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易方达(香港)精选债券基金的投资目标是通过在全球投资于主要由以离岸人民币、美元、欧元或
港元计价的投资级别债务证券组成的投资组合，旨在除资本增值外，为本基金产生稳定收入流，
从而实现长期资本增长。
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注释: 过往表现资料并非未来表现的指标，投资者可能无法取回全部投资金额。表现的数据以份额各自的币种计算，当中包括持续收费，但不包括阁下可能需要支付的认购及赎回费。基金须具有不少于六个月的投资往绩纪录，方可提供
该基金的表现数据。如未有显示某年度/时期的表现，则指该年度/时期未足够资料计算表现。
1 此为基金于香港成立的日期，当时并未获得中国证券监督管理委员会认可，不向中国内地的公众人士发售。
2.包括香港发售的份额类别及互认基金的内地份额。
3 本报告所称“份额发行日期”指该份额的发行起始日。若份额曾发生全部赎回并重新申购的情况，则该日期以最近一次再申购日为准。
4. 份额持有人在获发不少于一个月的事先通知下，部分费用可能增加至特定许可最高水平3%。详情请参阅招募说明书相关章节。
5. 对冲人民币份额以人民币进行申购，并尽力将本子基金的基础货币（即美元）对冲回人民币，旨在使对冲人民币计价类别份额的表现与以美元计价的同等类别份额的表现符合一致。此策略可能妨碍对冲人民币份额从美元兑人民币升值
产生的潜在增益中获益。就对冲人民币份额来说，投资者需要承担对冲的相关成本，并且对冲策略不能保证可以完全且有效地消除汇率风险。
6 表现以资产净值对资产净值，股息(如有)再投资之总回报计算。份额在成立年度的表现，反映自发行日起至当年年末的区间回报。由于份额未完整运作一个自然年度，该表现可能无法代表不同市场环境下的长期业绩表现。
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债券发行人数量 平均信用评级4

组合收益率5

易方达(香港)收益增强基金 I

市场回顾
美国公布的8月数据呈现需求偏强、通胀温和的分化格局。标普美国服务业PMI升至58.8、为2021年7月以来最高，新订单增速创四年多新高，投入价格升至2022年以来高位，需求端明显偏强；通
胀则延续温和，核心CPI与核心PCE均处低位或低于预期，通胀预期全月基本持稳。8月非农就业增加16.2万人、远超预期的5.5万人，此前对就业转弱的担忧被修正。
9月美联储重启加息，长端利率创逾20年新高。9月16日FOMC加息25个基点至3.75%-4.00%，为2023年以来首次加息，点阵图暗示年内还将再加一次，市场计价则更为激进。10年期美债月内上行
逾50个基点、突破5%，30年期升至5.63%、创2002年6月以来新高。上半月的上行主要由加息预期驱动；下旬驱动转向期限溢价——财政担忧、油价走高、人工智能相关科技债大规模发行以及全
球长债共振共同推升长端。全月2年、10年与30年期收益率分别上行55、54和39个基点，曲线熊平。指数方面，彭博美国中期综合债券指数本月下跌2.1%。

组合回顾
在9月鹰派货币政策的带动下，美债利率整体大幅走高，10年期美债升至5.29%，主要由实际利率抬升驱动。国家/地区配置方面，组合重点布局美国、英国及德国；行业配置则主要集中于保险、
银行与主权债板块。

市场及组合展望
展望后市，组合看好利率冲高后的久期策略机会，计划择机开展波段交易操作。

免责声明:易方达资产管理(香港)有限公司为本材料的发行人。本材料并非购买基金单位的要约或邀请。申请基金单位必须使用随附销售文件提供的申请表格。投资涉及风险。基金价值可升可跌。过往表现并非未来表现的指标。投资者
在投资前应仔细阅读销售文件(包括风险因素),以了解与基金投资相关的风险。本材料于某些司法管辖区或受分发限制。本材料不构成于任何司法管辖区分发任何信息或作出任何要约或邀请(如该分发、要约或邀请属违法)。本材料未经
香港证券及期货事务监察委员会审阅。证监会认可并非对该计划的推荐或认可,亦不保证该计划的商业价值或表现。这并不意味著该计划适合所有投资者,亦不代表对其适合任何特定投资者或投资者类别的认可。版权所有© 2026。 易方
达资产管理(香港)有限公司。保留全部权利。

注释: 1 行业分布以占所有定存、证券和衍生品（如有）持仓总市值的百分比表示，其中定存、基金、衍生品等持仓（如有）归入“其他”类别。
2 地区分布根据上市地确定，如属固定收益证券，则根据彭博风险地区确定，以占所有定存、证券和衍生品（如有）持仓总市值的百分比表示，其中定存、基金、衍生品等持仓（如有）归入“其他”类别。
3 以占所有债券持仓总市值的百分比表示 。
4 平均信用评级为基金所有债券的加权平均信用评级。
5 该收益率为现券持仓的到期收益率，其他投资并未包括在内。该收益率为最差收益率，指在发行人无实际违约的情况下债券可取得的最低潜在收益率。最差收益率是根据债券的假设最差情况计算所得，并不表示本基金的实际表现或投
资者所收取的收益。
6 前十大持仓是指定存、证券及衍生品（如有）中规模最大的十项持仓，以占所有定存、证券及衍生品（如有）持仓总市值加上现金及现金等价物的百分比表示。
7 本报告所引用的境外机构评价结果，其评价方法、评价要素及时间区间等方面与《证券投资基金评价业务管理暂行办法》规定的内地评价标准存在差异。因此，该评价结果亦与内地评价标准下的结果存在差异，仅供参考，不构成对未
来业绩的承诺或保证，也不作为任何投资建议。

易方达资产管理(香港)有限公司
地址:香港中环金融街八号国际金融中心二期三十五楼零一及零二室 /香港中环干诺道中41号盈置大厦12楼
电话:(852) 3929 0960
邮箱:clientservice@efunds.com.hk
网址:www.efunds.com.hk

内地代理人及名义持有人：易方达基金管理有限公司
广东省广州市天河区珠江西路21号52层; 广东省广州市天河区珠江东路30号42层;
广东省珠海市横琴新区荣粤道188号6层
查询电话 (86) 4008818088
www.efunds.com.cn


