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§1  重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025 年 10 月

24 日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核

内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。  

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保

证基金一定盈利。  

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本基金的招募说明书。  

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2025 年 7 月 1 日起至 9 月 30 日止。 

§2  基金产品概况 

基金简称 易方达标普消费品指数增强（QDII） 

基金主代码 118002 

交易代码 118002 

基金运作方式 契约型开放式 

基金合同生效日 2012 年 6 月 4 日 

报告期末基金份额总额 112,323,976.47 份 

投资目标 

本基金为指数增强型基金，在严格控制跟踪误差的

基础上，追求超越业绩比较基准的投资回报，力争

实现基金资产的长期稳健增值。 

投资策略 

本基金以指数化投资为主，并辅以有限度的增强操

作。本基金将以标普全球高端消费品指数的成份股

构成及权重为基础，并基于量化模型和基本面研究

进行投资组合的构建。在投资组合建立后，基金管
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理人将适时对投资组合进行调整，力争将投资组合

对业绩比较基准的年化跟踪误差控制在 8%以内，

并力求获得超越业绩比较基准的投资回报。本基金

主要投资策略包括资产配置策略、权益类资产的投

资策略、固定收益品种与货币市场工具的投资策

略、衍生品的投资策略等。 

业绩比较基准 
标普全球高端消费品指数(净收益指数,使用估值汇

率折算) 

风险收益特征 

本基金为股票基金，其预期风险与收益水平高于货

币市场基金、债券基金和混合型基金。本基金在控

制跟踪误差的基础上，力争获得超越业绩比较基准

的收益。长期来看，本基金具有与业绩比较基准相

近的风险水平。本基金主要投资于全球高端消费品

企业，需承担汇率风险、国家风险和高端消费品企

业特有的风险。 

基金管理人 易方达基金管理有限公司 

基金托管人 中国银行股份有限公司 

境外投资顾问 
英文名称：无 

中文名称：无 

境外资产托管人 
英文名称：Bank of China（Hong Kong）Limited 

中文名称：中国银行(香港)有限公司 

下属分级基金的基金简称 易方达标普消费品指数

增强（QDII）A 

易方达标普消费品指数

增强（QDII）C 

下属分级基金的交易代码 118002 005676 

报告期末下属分级基金的

份额总额 
81,829,816.85 份 30,494,159.62 份 

注：1.自2018年2月9日起，本基金增设C类份额类别，份额首次确认日为2018

年2月12日。 
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2.本基金A类份额含A类人民币份额（份额代码：118002）及A类美元现汇份

额（份额代码：000593），交易代码仅列示A类人民币份额代码。本基金C类份

额含C类人民币份额（份额代码：005676）。 

§3  主要财务指标和基金净值表现 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 

报告期 

(2025 年 7 月 1 日-2025 年 9 月 30 日) 

易方达标普消费品指

数增强（QDII）A 

易方达标普消费品指

数增强（QDII）C 

1.本期已实现收益 2,100,457.21 685,572.21 

2.本期利润 16,310,307.67 6,282,267.26 

3.加权平均基金份额本期利润 0.2194 0.2260 

4.期末基金资产净值 269,208,249.08 98,418,988.23 

5.期末基金份额净值 3.290 3.227 

注：1.所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费

用后实际收益水平要低于所列数字。 

2.本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价

值变动收益）扣除相关费用和信用减值损失后的余额，本期利润为本期已实现收

益加上本期公允价值变动收益。 

3.2 基金净值表现 

3.2.1 本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较 

易方达标普消费品指数增强（QDII）A 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较

基准收益

率③ 

业绩比较

基准收益

率标准差

④ 

①－③ ②－④ 

过去三个

月 
6.89% 0.98% 6.59% 1.00% 0.30% -0.02% 
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过去六个

月 
18.56% 1.24% 18.64% 1.38% -0.08% -0.14% 

过去一年 14.04% 1.12% 10.32% 1.26% 3.72% -0.14% 

过去三年 39.35% 1.12% 45.58% 1.26% -6.23% -0.14% 

过去五年 47.47% 1.20% 61.52% 1.38% -14.05% -0.18% 

自基金合

同生效起

至今 

229.00% 1.12% 336.24% 1.26% -107.24% -0.14% 

易方达标普消费品指数增强（QDII）C 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较

基准收益

率③ 

业绩比较

基准收益

率标准差

④ 

①－③ ②－④ 

过去三个

月 
6.82% 0.98% 6.59% 1.00% 0.23% -0.02% 

过去六个

月 
18.34% 1.24% 18.64% 1.38% -0.30% -0.14% 

过去一年 13.71% 1.12% 10.32% 1.26% 3.39% -0.14% 

过去三年 38.26% 1.11% 45.58% 1.26% -7.32% -0.15% 

过去五年 45.62% 1.20% 61.52% 1.38% -15.90% -0.18% 

自基金合

同生效起

至今 

85.14% 1.27% 114.96% 1.47% -29.82% -0.20% 

3.2.2 自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比

较基准收益率变动的比较 

易方达标普全球高端消费品指数增强型证券投资基金 

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图 

易方达标普消费品指数增强（QDII）A 

（2012 年 6 月 4 日至 2025 年 9 月 30 日） 
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易方达标普消费品指数增强（QDII）C 

（2018 年 2 月 12 日至 2025 年 9 月 30 日） 

 

注：1.本基金的业绩比较基准已经转换为以人民币计价。 

2.自2018年2月9日起，本基金增设C类份额类别，份额首次确认日为2018年2

月12日，增设当期的相关数据和指标按实际存续期计算。 
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§4  管理人报告 

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介 

姓名 职务 

任本基金的基金经理

期限 

证券

从业

年限 

说明 

任职日期 离任日期 

王元

春 

本基金的基金经理，易方达现

代服务业混合、易方达龙头优

选两年持有混合的基金经理 

2021-05-2

9 
- 14 年 

硕士研究

生，具有基

金从业资

格。曾任广

东新价值投

资有限公司

研究部行业

研究员，光

大永明资产

管理股份有

限公司研究

部行业研究

员，易方达

基金管理有

限公司行业

研究员、基

金经理助

理，易方达

瑞恒混合、

易方达消费

行业股票的

基金经理。 

注：1.对基金的首任基金经理，其“任职日期”为基金合同生效日，“离任日期”

为根据公司决定确定的解聘日期；对此后的非首任基金经理，“任职日期”和“离

任日期”分别指根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。 

2.证券从业的含义遵从行业协会相关规定。 

4.2 境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介 

本基金未聘请境外投资顾问。 

4.3 报告期内本基金运作遵规守信情况说明 

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等有关法律法规及

基金合同、基金招募说明书等有关基金法律文件的规定，以取信于市场、取信于
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社会投资公众为宗旨，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在

控制风险的前提下，为基金份额持有人谋求最大利益。在本报告期内，基金运作

合法合规，无损害基金份额持有人利益的行为。 

4.4 公平交易专项说明 

4.4.1 公平交易制度的执行情况 

本基金管理人努力通过建立有纪律、规范化的投资研究、决策流程和交易流

程，以及强化事后监控分析来确保公平对待不同投资组合，切实防范利益输送。

本基金管理人制定了相应的投资权限管理制度、投资备选库管理制度和集中交易

制度等，通过投资交易系统中的公平交易模块，同时依据境外市场的交易特点规

范交易委托方式，以尽可能确保公平对待各投资组合。本报告期内，公平交易制

度总体执行情况良好。 

4.4.2 异常交易行为的专项说明 

本报告期内，公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中，同日反

向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的交易共 20 次，其中

16 次为指数量化投资组合因投资策略需要和其他组合发生的反向交易，4 次为不

同基金经理管理的基金因投资策略不同而发生的反向交易，有关基金经理按规定

履行了审批程序。 

本报告期内，未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。 

4.5 报告期内基金的投资策略和业绩表现说明 

2025 年三季度全球股市涨跌互现，但亚太股市较为火热。单季度标普 500

上涨 7.79%，纳斯达克指数上涨 11.24%，富时 100 上涨 6.73%，法国 CAC40 上

涨 3.00%，德国 DAX 微跌 0.12%，俄罗斯 IMOEX 下跌 5.72%，日经 225 上涨

10.98%，韩国KOSDAQ上涨7.74%，上证指数上涨12.73%，创业板指上涨50.40%，

科创 50 上涨 49.02%。香港恒生指数继续上涨 11.56%，恒生科技指数上涨 21.93%。 

本次季报讨论股票投资中的“期权”。此“期权”非衍生品中的期权，而是在研

究中发现资产的潜在价值，既包括已有资产的重估，又包括现有资产的延展。前

者可以认为是通常意义上的隐蔽资产，后者更多发生在通用性的产品、技术或者

平台上。 

隐蔽资产是指那些市场价值高于其账面价值的资产，这种差异通常是由于会
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计准则的限制，导致部分资产的价值无法在财务报表上得到真实或充分的体现，

会有很多类别，例如实物资产、无形资产、金融资产等。典型案例包括更新迭代

较慢的重资产行业的设备价值重估，例如化工领域新设备投资昂贵且效率提升有

限，老设备折旧摊销完毕之后投资回报率极高；同样的情况也发生在诸多水电企

业的老水电站，以及台湾著名代工企业的传统制程工艺上。隐蔽资产中最容易被

忽视的是产品的提价权，这类权利往往存在于白酒、中药、高端消费品等品牌企

业或者金属领域。这些企业通过提价可以长期战胜通胀。 

通用性的产品、技术或者平台一般具有较强的延展性，虽然它没有隐蔽资产

那么确定，但长期来看，也具备普遍性。这种延展可能来自地域上的，例如过去

几年中国企业出海，把物美价廉的产品销售给全世界，既丰富了全球的供给，又

赢得了丰厚的利润；虽然关税政策的多变导致出口的区域和节奏不能完全预期，

但使用性价比更好的产品是普遍需求。这种延展也可能是技术上的，GPU 最早

是在游戏界大放异彩，但人工智能却让它站在了世界之巅；云计算最早只是部分

企业的基础设施，但人工智能可能让所有企业都不得不依赖于云计算。这种延展

还可能是平台性的，强社交平台上可以不停试错，叠加新商业模式，从而进一步

加强平台的粘性。 

具体到本季度的基金运作方面，我们认为全球高端消费品恢复仍需一段时间，

一方面高端消费品消费占比较高的中国经济恢复较慢，另一方面欧美也处于疫情

补贴后透支的修复阶段，因此我们继续坚持布局最具韧性的顶级高端消费品企业。 

截至报告期末，本基金 A 类基金份额净值为 3.290 元，本报告期份额净值增

长率为 6.89%，同期业绩比较基准收益率为 6.59%；C 类基金份额净值为 3.227

元，本报告期份额净值增长率为 6.82%，同期业绩比较基准收益率为 6.59%。年

化跟踪误差 6.11%，在合同规定的目标控制范围之内。 

4.6 报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明 

报告期内，本基金未出现连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人

或者基金资产净值低于五千万元的情形。 

§5  投资组合报告 

5.1 报告期末基金资产组合情况 
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序号 项目 金额(人民币元) 
占基金总资

产的比例(%) 

1 权益投资 337,081,294.45 90.22 

 其中：普通股 337,081,294.45 90.22 

 存托凭证 - - 

 优先股 - - 

 房地产信托 - - 

2 基金投资 - - 

3 固定收益投资 - - 

 其中：债券 - - 

 资产支持证券 - - 

4 金融衍生品投资 - - 

 其中：远期 - - 

 期货 - - 

 期权 - - 

 权证 - - 

5 买入返售金融资产 - - 

 其中：买断式回购的买入返售金融资产 - - 

6 货币市场工具 - - 

7 银行存款和结算备付金合计 22,738,546.77 6.09 

8 其他资产 13,795,831.74 3.69 

9 合计 373,615,672.96 100.00 

5.2 报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布 

国家（地区） 公允价值(人民币元) 占基金资产净值比例（％） 

美国 113,999,467.82 31.01 

法国 88,141,340.73 23.98 

意大利 46,577,504.92 12.67 

瑞士 32,466,270.39 8.83 

中国香港 25,692,177.49 6.99 
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德国 18,845,278.94 5.13 

英国 10,166,382.27 2.77 

澳大利亚 1,192,871.89 0.32 

合计 337,081,294.45 91.69 

注：1.国家（地区）类别根据其所在的证券交易所确定。 

2.ADR、GDR按照存托凭证本身挂牌的证券交易所确定。 

5.3 报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合 

5.3.1 报告期末指数投资按行业分类的股票及存托凭证投资组合 

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（％） 

能源 - - 

材料 - - 

工业 - - 

非必需消费品 300,838,057.71 81.83 

必需消费品 24,127,533.10 6.56 

保健 - - 

金融 - - 

信息技术 - - 

电信服务 - - 

公用事业 - - 

房地产 - - 

合计 324,965,590.81 88.40 

注：以上分类采用全球行业分类标准（GICS）。 

5.3.2 报告期末积极投资按行业分类的股票及存托凭证投资组合 

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（％） 

能源 - - 

材料 9,347,947.44 2.54 

工业 - - 

非必需消费品 820,819.05 0.22 

必需消费品 - - 

保健 - - 

金融 - - 

信息技术 1,946,937.15 0.53 

电信服务 - - 

公用事业 - - 

房地产 - - 

合计 12,115,703.64 3.30 

注：以上分类采用全球行业分类标准（GICS）。 
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5.4 期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的权益投资明细 

5.4.1 报告期末指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股

票及存托凭证投资明细 

序

号 

公司名称（英

文） 

公司

名称

（中

文） 

证券

代码 

所

在

证 

券

市

场 

所属

国家 

（地

区) 

数量 

（股） 

公允价值（人

民币元） 

占基金

资产净

值比例

（％） 

1 Ferrari NV 
法拉

利 

RACE 

IM 

意

大

利

证

券

交

易

所 

意大

利 
9,880 33,895,584.34 9.22 

2 

Cie 

Financiere 

Richemont 

SA 

瑞士

历峰

集团 

CFR 

SW 

瑞

士

证

券

交

易

所 

瑞士 24,027 32,466,270.39 8.83 

3 
Hermes 

International 

爱马

仕国

际股

份有

限合

伙企

业 

RMS 

FP 

泛

欧

证

券

交

易

所 

法国 1,780 30,904,383.67 8.41 

4 

LVMH Moet 

Hennessy 

Louis Vuitton 

SE 

酩

悦·轩

尼诗-

路

易·威

登集

团 

MC 

FP 

泛

欧

证

券

交

易

所 

法国 6,952 30,160,692.71 8.20 

5 Tesla Inc 特斯 TSLA 纳 美国 7,585 23,968,281.13 6.52 
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拉公

司 

US 斯

达

克

证

券

交

易

所 

6 

Royal 

Caribbean 

Cruises Ltd 

皇家

加勒

比国

际游

轮有

限公

司 

RCL 

US 

纽

约

证

券

交

易

所 

美国 9,848 22,642,498.85 6.16 

7 

Hilton 

Worldwide 

Holdings Inc 

希尔

顿全

球控

股股

份有

限公

司 

HLT 

US 

纽

约

证

券

交

易

所 

美国 7,643 14,089,495.38 3.83 

8 

Marriott 

International 

Inc/MD 

万豪

国际

集团 

MAR 

US 

纳

斯

达

克

证

券

交

易

所 

美国 7,235 13,388,775.70 3.64 

9 
Carnival 

Corp 

嘉年

华公

司 

CCL 

US 

纽

约

证

券

交

易

所 

美国 48,968 10,059,006.80 2.74 

10 Tapestry Inc - 
TPR 

US 

纽

约

证

券

交

易

美国 12,184 9,801,841.71 2.67 
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所 

注：此处所用证券代码的类别是当地市场代码。 

5.4.2 报告期末积极投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名股

票及存托凭证投资明细 

序

号 

公司名称（英

文） 

公司

名称

（中

文） 

证券

代码 

所

在

证 

券

市

场 

所属

国家 

（地

区) 

数量 

（股） 

公允价值

（人民币

元） 

占基金

资产净

值比例

（％） 

1 

Zijin Gold 

International 

Company 

Limited 

紫金

黄金

国际

有限

公司 

2259 

HK 

香

港

证

券

交

易

所 

中国

香港 
84,900 9,347,947.44 2.54 

2 
Horizon 

Robotics 
- 

9660 

HK 

香

港

证

券

交

易

所 

中国

香港 
222,600 1,946,937.15 0.53 

3 PVH Corp - 
PVH 

US 

纽

约

证

券

交

易

所 

美国 1,379 820,819.05 0.22 

注：此处所用证券代码的类别是当地市场代码。 

5.5 报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合 

本基金本报告期末未持有债券。 

5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细 

本基金本报告期末未持有债券。 

5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券
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投资明细 

本基金本报告期末未持有资产支持证券。 

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投

资明细 

本基金本报告期末未持有金融衍生品。 

5.9 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

本基金本报告期末未持有基金。 

5.10 投资组合报告附注 

5.10.1 本基金投资的前十名证券的发行主体中，皇家加勒比游轮公司在报告编制

日前一年内曾受到美国环境保护署（EPA）的处罚。特斯拉公司在本报告期内被

美国国家公路交通安全管理局（NHTSA）调查。特斯拉公司在报告编制日前一

年内曾受到美国职业安全与健康管理局（OSHA）、美国佛罗里达州联邦法院的

处罚。万豪国际在报告编制日前一年内曾受到美国联邦贸易委员会（FTC）的处

罚。 

本基金对上述主体所发行证券的投资决策程序符合公司投资制度的规定。 

除上述主体外，基金管理人未发现本基金投资的前十名证券的发行主体出现本期

被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。 

5.10.2 本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。 

5.10.3 其他资产构成 

序号 名称 金额（人民币元） 

1 存出保证金 - 

2 应收证券清算款 6,173,523.02 

3 应收股利 187,047.26 

4 应收利息 - 

5 应收申购款 7,435,261.46 

6 其他应收款 - 

7 其他 - 

8 合计 13,795,831.74 

5.10.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细 
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本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。 

5.10.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明 

5.10.5.1 报告期末指数投资前十名股票中存在流通受限情况的说明 

本基金本报告期末指数投资前十名股票中不存在流通受限情况。 

5.10.5.2 报告期末积极投资前五名股票中存在流通受限情况的说明 

本基金本报告期末积极投资前五名股票中不存在流通受限情况。 

§6  开放式基金份额变动 

单位：份 

项目 
易方达标普消费品

指数增强（QDII）A 

易方达标普消费品

指数增强（QDII）C 

报告期期初基金份额总额 71,806,314.92 29,221,455.96 

报告期期间基金总申购份额 25,586,140.13 17,223,335.13 

减：报告期期间基金总赎回份额 15,562,638.20 15,950,631.47 

报告期期间基金拆分变动份额（份

额减少以“-”填列） 
- - 

报告期期末基金份额总额 81,829,816.85 30,494,159.62 

注：本基金A类份额变动含A类人民币份额及A类美元份额；本基金C类份额

变动含C类人民币份额。 

§7  基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细 

本报告期内基金管理人未运用固有资金申购、赎回、买卖本基金份额。 

§8  备查文件目录 

8.1 备查文件目录 

1.中国证监会核准易方达标普全球高端消费品指数增强型证券投资基金募

集的文件； 

2.《易方达标普全球高端消费品指数增强型证券投资基金基金合同》； 
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3.《易方达标普全球高端消费品指数增强型证券投资基金托管协议》； 

4.《易方达基金管理有限公司开放式基金业务规则》； 

5.基金管理人业务资格批件和营业执照。 

8.2 存放地点 

广州市天河区珠江新城珠江东路 30 号广州银行大厦 40-43 楼。 

8.3 查阅方式 

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。 

 

 

易方达基金管理有限公司 

二〇二五年十月二十八日 
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